Raportul Consiliului de Încredere al

Fondului deschis de investitii Vanguard Protector 

pentru trimestrul I al anului 2002

Fondul deschis de investitii Vanguard Protector a fost autorizat de CNVM la 25.04.2001 prin decizia D689/25.04.2001 iar Prospectul de oferta publica continua a fost autorizat sub numarul A125/25.04.2001. Functioneaza efectiv de la 15 mai 2001.

Fondul este administrat de societatea de administrare Vanguard Asset Management SA, autorizata de CNVM sub nr. 641/16.03.1999.

Societatea depozitara este ING Bank NV Sucursala Bucuresti.

Distributia titlurilor Vanguard Protector se face prin SC Vanguard SA.

1. Obiectivele si strategia de investitii

1.1 Vanguard Protector a fost initiat ca fond de titluri de stat, al carui obiectiv principal este realizarea unor investitii cu risc foarte scazut, în general mai mic decât al depozitelor bancare, si cu lichiditate foarte buna, minimum 80% din activele sale trebuind sa fie mobilizabile in maximum 15 zile. In realitate, 100% din activele Vanguard Protector sunt mobilizabile in doar câteva zile, fara a afecta semnificativ valoarea titlului de fond.  La 31 martie 2002, lichiditatea calculata regulamentar era de 36,66% si se mentine regula ca plata cererii de rascumparare sa se faca, in general, a doua zi dupa depunerea acesteia. 

1.2 Un alt obiectiv este obtinerea unui randament ridicat care sa situeze Vanguard Protector între primele fonduri din clasa sa de risc. Acest obiectiv nu a fost indeplinit in totalitate in perioada de raportare, unele necesitati de a mentine o lichiditate deosebita au dus la mentinerea unei mari portiuni din activul fondului in investitii pe perioade foarte scurte, afectand intr-o oarecare masura randamentul fondului. 

1.3 Fondul a îndeplinit pe deplin cel de-al treilea obiectiv, acelea de a fi echivalentul unui cont curent cu dobânda mult mai mare decât la banci (si ca urmare comisioanele de cumparare au fost eliminate iar comisioanele de rascumparare sunt reduse indiferent de perioada de mentinere a investitiei). De asemenea a fost pastrat un comision de administrare redus, 12% din câstigul brut obtinut din investitii, fara a se afecta sumele depuse de investitori. Acest comision a fost totusi mai mare decat cel din perioada anterioara cand, in scop promotional, administratorul a incasat un comision de numai 10% din aceasta crestere.

Vanguard Protector a ramas în perioada de raportare un fond de investitii specializat în titluri de stat si mai putin în depozite bancare, astfel încât sa se asigure o minimizare a riscului, ceea ce reprezinta un factor cheie al succesului.

2. Activitatea Fondului in perioada de raportare

Performantele din perioada de raportare nu au fost afectate de fluctuatiile semnificative ale activului Fondului, (activul net a crescut de la 14 miliarde lei la 19,9 miliarde lei), acesta fiind conceput pentru a functiona cu fluctuatii mari si rapide ale valorii activelor, ca un cont curent. 

Pe intregul parcurs al perioadei de raportare, Vanguard Protector a realizat castiguri care au depasit rata inflatiei si cresterea cursului de schimb a dolarului (aprecierea valorii titlului a fost de 2,17% in dolari SUA) si a mentinut indici lunari de costuri redusi, in medie 0,54% din activul net mediu lunar in fiecare luna.
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Pe toata perioada de raportare Vanguard Protector a ramas un fond deschis din categoria cu risc scazut conform normativelor CNVM. In conformitate cu procedura de calcul stabilita de CNVM in Regulamentul 9/1996 si de Adresa CNVM S/3248/18.02.2002, indicele de risc al Fondului la 31 martie 2002 era de 0,0243, fondurile cu coeficient de risc sub 2 incadrandu-se in categoria de risc scazut.

Depozitarul Vanguard Protector este ING Bank NV Sucursala Bucuresti. In acest moment, investitiile se realizeaza prin intermediul ING Bank si al Alpha Bank – Bucuresti. 

La sfarsitul perioadei de raportare situatia investitiilor Fondului se prezenta astfel: 

Structura investitiilor la 31 martie 2002:


       - sume in conturi curente:
0.05%

       - depozite bancare cu scadenta sub 60 de zile:
1.22%

       - titluri de stat cu scadenta sub 60 de zile:
35.39%

       - titluri de stat cu scadenta peste 60 de zile:
63.34%

3. Activitatea Consiliului de Incredere
Consiliul de Incredere a colaborat cu administratorul fondului in scopul obtinerii unui Fond de investitii cu siguranta maxima si accesibil unor categorii cat mai largi de clienti, Vanguard Protector fiind in prezent printre cele mai avantajoase fonduri deschise din piata in ceea ce priveste costul de intrare / iesire suportat de investitor.

In acelasi timp, Consiliul a supravegheat cheltuielile si obligatiile Fondului si s-a ajuns la un acord cu administratorul pentru mentinerea cheltuielilor la un nivel cat mai scazut. Coeficientul mediu de cost lunar al Fondului obtinut din impartirea cheltuielilor totale lunare la activul net mediu lunar pe perioada de functionare a fost mentinut in jurul valorii de 0,5%, printre cele mai scazute din piata fondurilor mutuale. In perioada urmatoare se vor mentine aceiasi indici de cost in conditiile in care variatia activului fondului se pastreaza in limite rezonabile.

In primavara anului 2002, s-a trecut la o activitate promotionala sustinuta in scopul cresterii numarului de investitori. La 25 aprilie 2002, Fondul avea 543 investitori, indeplinind astfel criteriul stabilit de CNVM, ca fondurile sa aiba minimum 500 de investitori dupa implinirea unui an de la autorizare.

Consiliul de Incredere al Fondului Vanguard Protector aproba activitatea societatii de administrare in perioada de raportare si recomanda societatii de administrare sa identifice noi metode pentru imbunatatirea nivelului de profitabilitate in perspectiva mentinerii unor randamente reduse ale titlurilor de stat in urmatoarele luni.

Consiliul de Incredere al Fondului Vanguard Protector

Lucian Perl 




Doina Popescu


Gabriel Chiriac

20 mai 2002







