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Raportul Consiliului de Încredere al

Fondului deschis de investitii Oportunitati Nationale 

pentru anul 2002

Fondul deschis de investitii Oportunitati Nationale a fost autorizat de CNVM la 17.02.2000 prin decizia D318/17.02.2000 iar Prospectul de oferta publica continua a fost autorizat sub numarul A51/17.02.2000. Noul Prospect a fost autorizat de CNVM la 12 noiembrie 2001, sub numarul A33  /12.11.2001

Fondul este administrat de societatea de administrare Vanguard Asset Management SA, autorizata de CNVM sub nr. 641/16.03.1999.

Societatea depozitara este din data de 22.02.2001 ING Bank NV Sucursala Bucuresti.

Distributia titlurilor FON se face prin SC Vanguard SA.

1. Obiectivele si strategia de investitii

1.1 FON a fost initiat ca fond de titluri de stat, dar incepand cu 1 ianuarie 2002, strategia de investitii s-a schimbat, FON urmand sa investeasca in toate activele financiare admise de reglementarile in vigoare. 

1.2 Obiectivul de randament ridicat a fost realizat partial in anul 2002, ca urmare a aplicarii noii strategii, profitand de cresterile mari de preturi ale actiunilor cotate la BVB dar si suferind scaderi cand preturile celor mai bune actiuni listate la Bursa au scazut. Randamentul pe intregul an poate fi caracterizat drept bun iar detinerile de actiuni au depasit in unele perioade 25% din activul net al Fondului.

1.3 FON a ramas în perioada de raportare un fond de investitii cu un risc redus in conditiile pietei financiare romanesti..

2. Activitatea Fondului in perioada de raportare

Performantele din perioada de raportare au fost in general urmate de oscilatia semnificativa a activului Fondului, pe total an activul mediu net fiind de 12,9 miliarde lei, la inceputul si sfarsitul anului valorile fiind de 15,8 miliarde lei, respectiv 14,8 miliarde lei. 

Pe intregul parcurs al anului, FON a realizat castiguri care au depasit semnificativ rata inflatiei si aprecierea dolarului (aprecierea valorii titlului FON a fost de 19,5% in dolari SUA si de 7,5% in termeni reali, fata de inflatie, reusind sa se obtina o crestere chiar si in Euro, 1,2%) si a mentinut indici lunari de costuri redusi pentru un fond de acest tip, costurile fiind influentate de comisioanele platite intermediarului pentru tranzactiile pe BVB. Pe toata perioada de raportare FON a ramas un fond deschis din categoria cu risc scazut conform normativelor CNVM. In conformitate cu procedura de calcul stabilita de CNVM in Regulamentul 9/1996, indicele de risc al FON la 31 decembrie 2002 era de 0,944, fondurile cu coeficient de risc sub 2 incadrandu-se in categoria de risc scazut.
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2,180,149,659

           

 

- depozit bancar cu termen de 18 zile

ING Bank Bucuresti

10.00%

07-Jan-2003

            2,180,149,659 

            4,387,066,426 

- 443 certificate A7 16/01/2003

Ministerul Finantelor

23.50%

16-Jan-2003

4,387,066,426

           

 

6,574,172,456

           

 

3,950,244,092

           

 

            4,338,294,280 

- 452 certificate I6 20/03/2003

Ministerul Finantelor

19.50%

20-Mar-2003

4,338,294,280

           

 

14,862,710,828

         

 

Simbol / Denumire emitent

Numar actiuni

Valoare totala                                   

- lei -

ATB - Antibiotice Iasi

380,800

768,599,104

RBR - Rulmentul Brasov

821,300

618,052,889

SNP - SNP Petrom Bucuresti

750,000

926,572,500

TER - Terapia Cluj Napoca

161,900

686,101,439

SCD - Sicomed Bucuresti

388,000

950,918,160

3,950,244,092

Total sume in conturi curente:

Total depozite bancare:

Total certificate de trezorerie cu scadenta sub 60 de zile:

Situatia detaliata a investitiilor Fondului Oportunitati Nationale la 31 decembrie 2002

Denumirea elementului

Emitentul

Dobanzile sau 

dividendele aferente 

titlurilor

Scadenta

Valoare                               

(lei)

TOTAL NUMERAR SI ALTE ACTIVE LICHIDE

Valori mobiliare inscrise la cota unei burse de valori sau tranzactionate pe o piata supravegheata 

de C.N.V.M.  

(conform tabelului de mai jos)

ALTE ACTIVE: Certificate de trezorerie cu scadenta peste 60 de zile:

ACTIV TOTAL:

Portofoliul de actiuni cotate al Fondului Oportunitati Nationale la 31 decembrie 2002

Pret unitar de inregistrare *                                                 

- lei -

2,018.38

752.53

1,235.43

2,450.82

TOTAL VALORI MOBILIARE COTATE

* minimul dintre pretul mediu ponderat si pretul de inchidere de pe piata Regular, conform Deciziei CNVM nr. 2077 / 14.11.2002 

(ultima sedinta de tranzactionare: 19 decembrie 2002).

4,237.81

La sfarsitul perioadei de raportare situatia investitiilor Fondului se prezenta astfel: 
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3. Activitatea Consiliului de Incredere
Consiliul de Incredere a colaborat cu administratorul fondului in scopul obtinerii unui Fond de investitii cu siguranta maxima si accesibil unor categorii cat mai largi de clienti, FON fiind in prezent printre cele mai accesibile fonduri deschise din categoria sa in ceea ce priveste costul de intrare / iesire suportat de investitor. Consiliul de incredere a insistat pentru inceperea activitatii de investitii in actiuni cotate, avand in vedere perioada de avant inregistrata pe Bursa. Rezultatele s-au materializat in lunile aprilie-mai si august-septembrie, printr-o crestere semnificativa a titlului FON.

In acelasi timp, Consiliul a supravegheat cheltuielile si obligatiile Fondului si s-a ajuns la un acord cu administratorul pentru mentinerea cheltuielilor la un nivel cat mai scazut. Coeficientul mediu lunar de cost al FON, obtinut din impartirea cheltuielilor totale lunare la activul net mediu lunar in perioada de raportare a fost aproximativ 0,9%, ca urmare a tranzactiilor bursiere printr-un SVM intermediar, situatie care depinde de frecventa si volumul tranzactiilor.

Consiliul de Incredere al FON aproba activitatea societatii de administrare in anul 2002.

Avand in vedere volatilitatea pietei de capital romanesti, Consiliul de Incredere recomanda societatii de administrare revederea periodica a politicii de investitii in actiuni cotate, pentru a mentine un risc redus al investitiilor. 

Consiliul de Incredere al FON

Doina Popescu



Lucian Perl



Gabriel Chiriac

25 februarie 2002







